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VERMOGENS MANAGEMENT

Marketinginformationen

Fondsportrait

Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds kann sowohl von steigenden
Aktienkursen als auch von fallenden Aktienpreisen profitieren. Das
Anlageportfolio verbindet hochfokussiertes Value Investing und den
G&G DrawDown-Indikator (eigens entwickelter Algorithmus mit vorlau-
fenderIndikation voreinen gréBeren Rickgang anden Aktienmarkten).
Mit dieser Kombination wollen wir einen mdglichst hohen Wertzuwachs
- bei gleichzeitig geringerer Anzahl an groBen Kursschwankungen -
Uber einen rollierenden Zeitraum von 5 Jahren erwirtschaften.

Mittels unseres Einzelwert-Selektionsprozesses bewerten wir die
Unternehmen und das Management nach Schwachen und Starken,
um eine Unterbewertung oder Uberbewertung zum inneren Unterneh-
menswert aufzudecken. Dabeiist Value die Differenz aus angemesse-
nem Wert nach fundamentaler Bewertung und aktuell gepreistem
Bdrsenwert bei Long- und Shortinvestments. Der G&G DrawDown-In-
dikator, mit mehreren Monaten Vorlauf, dient im Falle der Unterschrei-
tung einer Risikoschwelle mit einhergehender Erwartung eines groBe-
ren Kursriickganges ("Drawdown") an den Aktienmarkten, die Aktien-
quote zu reduzieren und Value Investing Short -Investments zu erho-
hen.

Top Wertpapiere

Fondsprofil

Fondsname

G&G Valuelnvesting-DLS

Anteilscheinklasse R

ISIN DEOOOA2PF094
WKN A2PFO9
Auflegungsdatum 16.09.2019
Gesamtfondsvermdgen 4,13 Mio. EUR
NAV 92,89 EUR
Ausgabepreis 97,53 EUR
Rucknahmepreis 92,89 EUR
Fondswahrung EUR

Aktives Management ja
Ausgabeaufschlag 5,00 %
RUcknahmeabschlag 0,00 %
Geschéaftsjahresende 31. Aug.
Ertragsverwendung Ausschuttung
TER (= Laufende Kosten) 2,00 %

Verwaltungsvergutung

davon 1,65 % p.a.

Verwahrstellenvergitung

davon 0,15 % p.a.

Erfolgsabhangige Vergltung

Ja, im letzten Geschaftsjahr 0,0 %

L'OCCITANE INTERNATIONAL 4,26 % (Details siehe "Wichtige Hinweise").
MOBILEYE GLO.INC. DL-,01 3,60 % VL-fahig nein
TENNANT CO. DL-,375 3,60 % Sparplanfahig ja
NU HLDGS CL.A DL-,000066 3,48 % Einzelanlagefahig ja
MICROSOFT DL-,00000625 2,72 % Vertriebszulassung DE
SPOTIFY TECH. S.A. EUR1 2,59 % Cut-off time 16:00 Uhr
STRIDE INC. DL -,0001 2,15 % Mindestkapitalbeteiligungs- | min. 25%
UBER TECH.  DL-,00001 2,13 % quote
MONCLER S.P.A. 2,03 %
META PLATF. A DL-,000006 1,95 %
Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwolf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen kirzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

01.05.2021 - 30.04.2022

01.05.2022 - 30.04.2023 01.05.2023 - 30.04.2024
Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rlicknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebuhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-
ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Kommentar
Im April verzeichnete der GR&G Valuelnvesting-DLS tiven ADAS-Technologie und Partnerschaften an der Spitze des auto-
Fonds einen Ruckgang von 3,34 %, bedingt durch die nomen Fahrens. Mit jlingsten Produktentwicklungen und Design-Wins
allgemeine Marktkorrektur. Trotz der deutlichen ist das Unternehmen gut positioniert, was ein attraktives Kurspoten-
Korrektur gelang es uns, die Volatilitat durch Portfo- zial schafft. .
lioanpassungen und den Handel von Index-Deriva- Wir prifen unsere L'Occitane-Position, die aufgrund der Ubernahme-
ten erfolgreich zu mildern. Die Reduzierung des Ak- pléne durch Reinold Geiger im Wert steigen durfte, und planen mogli-
tienanteils auf 45 % spiegelt eine vorsichtige Strate- cherweise, mit deutlichem Gewinn zu verkaufen.
gie wider, um Risiken in dieser Phase der Unsicher-
heit zu minimieren. Gleichzeitig planen wir, bei An- Unser Risikoindikator bleibt mit +1 Punkten im neutralen Bereich, was
zeichen einer Stabilisierung die Positionen wieder kurzfristige Stabilitat mit Korrekturpotenzial signalisiert. Bei weiteren
aufzustocken. negativen Marktentwicklungen nutzen wir flexibel Index-Derivate zur

Risikosteuerung.

Die positiven Quartalsergebnisse der Unternehmen

im Portfolio zeigen das Potenzial des Marktes. Der erfolgreiche Teil- 30.04.2024
verkauf der Spotify-Position mit einem Gewinnvon 61,25 %ist ein gutes
Beispiel. Dank Uberzeugender Quartalszahlen und dem Fokus des Heinrich Giesbrecht

CEOs auf Monetarisierung bleibt Spotify wichtig im Portfolio.
Laut dem letzten Quartalsbericht steht Mobileye dank seiner innova-

Wertentwicklung in Perioden Kennzahlen
kumuliert p.a. Dauer des Verlustes in Tagen 1028
laufendes Jahr -0,66 % Volatilitat 13,58 %
1Monat -3,34 %
3 Monate -1,21%
6 Monate -1,28 %
1Jahr -7,24 % -7,24 %
3 Jahre -31,37 % -11,78 % . . .
5 Jahre Wertentwicklung in Kalenderjahren
10 Jahre 2023: -15,48 %|2022: -16,18 % |2021: 411%|2020: 32,69%
seit Auflegung -7,07 % -1,57 % 2019*: -4,41% ‘ ‘
Die frlhere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen. * Rumpfgeschéftsjahr

Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.

Wertentwicklung auf Monatsbasis Alle Angaben in Prozent
Jahr Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2022 1,63 -2,62 5,56 -10,66 -7,52 1,75 3,20 2,1 oMn -2,26 -6,16 -1,37 -16,18
2023 1,10 -1,99 -3,94 -4,91 0,47 -1,98 0,17 -5,31 2,85 413 -9,17 2,77 -15,48
2024 0,56 3,36 -1,12 -3,34 -0,66
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Die frUhere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
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Vermodgensaufteilung

435% —

@ Kasse (56,5 %)
@ Aktien (43,5 %)

Vermogensaufteilung nach Assetklassen

56,5 %

43,5% —

T~ 570%

@ Kasse (57,0 %)
@ Aktien (43,5 %)
® Kasse (-0,5 %)

Anlagestruktur nach Branchen

0,5 % \
1,2 %
1,8 %
5,0 %
6,6 %

7,0 % .

N

1,5 %

@ Technologie (11,8 %)

@ Verbrauchsguter (11,5 %)

@ Finanzdienstleister (7,0 %)

® Basiskonsumguter (6,6 %)

© Industrieunternehmen (5,0 %)
® Energie (1,2 %)

® Gesundheitswesen (0,5 %)

GIESBRECHT INVESTMENTS

VERMOGENS MANAGEMENT

Vermodgensaufteilung inkl. Derivate

56,5 %

@ Kasse (56,5 %)
@ Aktien (43,5 %)

Anlagestruktur nach Landern

1,4 %

2,0 %
o e

5,0 %
6,8 %

56,5 %
20,8 %

@ Kasse (56,5 %)

@® USA (20,8 %)

® Luxemburg (6,8 %)

® Deutschland (5,0 %)

© Kaimaninseln (4,9 %)

@ Italien (2,0 %)

® Zypern (1,4 %)
Japan (0,9 %)
Norwegen (0,9 %)
Sonstige (0,8 %)
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Kontakt: Fondsberater

Giesbrecht Investments GmbH

SchloBgasse 12

63739 Aschaffenburg

Telefon: +49 (0) 6021 - 628 2470

E-Mail: info@ggvm.de

Internet: http:/www.ggvm.de

Handelnd unter dem Haftungsdach BN & Partners Capital AG.

Kontakt: Portfolioverwalter

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: +49 40 300576296

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: http:/www.hansainvest.com

Wichtige Hinweise

Fondsberaterportrait

Heinrich Giesbrecht, Grunder und Geschéaftsfuhrer der Giesbrecht
Investments GmbH, hat es sich zur Aufgabe gemacht, das Vermdgen
seiner Investoren nachhaltig zu steigern. Mit jahrzehntelanger Erfah-
rung und einer beeindruckenden Erfolgsbilanz hat er das Vertrauen
zahlreicher Mandanten gewonnen. Seine Arbeit ist von Engagement,
Prasenz und Klarheit gepragt.

Geboren im Jahr 1971, begann er seine Karriere als unabhangiger Fi-
nanzberater bereits mit 20 Jahren. Er ist Diplom-Betriebswirt (FH) und
Qualified Financial Consultant der Deutschen Bank, ausgebildet an
der Ruhr-Universitat Bochum.

In der Deutschen Bank arbeitete er von 2000 bis 2005 als Private
Banking Berater mit Fokus auf Wertpapierberatung. Von 2006 bis 2011
entwickelte und implementierte er als Spezialberater fur individuelle
Vermdgensverwaltungen maBgeschneiderte Finanzstrategien fur
anspruchsvolle Kunden.

Im Jahr 2011 griindete Heinrich Giesbrecht die Giesbrecht & Golombek
VermdgensManagement GmbH, die nach einer strategischen Neuaus-
richtung im Jahr 2024 in die Giesbrecht Investments GmbH umfirmiert
wurde. Er ist verheiratet und Vater von drei Kindern.

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und das Basisinformationsblatt bevor Sie eine endglltige
Anlageentscheidung treffen. Grundlage flr den Kauf sind die jeweils
gultigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzel-
nen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ausschlieBlich
in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich. Auf Wunsch
senden wir Innen Druckstucke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung.

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abh&ngig und
kann sich in der Zukunft &ndern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung flr das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-

sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds G&G Valuelnvesting-DLS R fallt eine
Performancefee flr den Anleger an, wenn die positive Wertentwick-
lung des Fonds G&G Valuelnvesting-DLS R die Hurdle Rate von 8 % im
Geschaftsjahr Ubersteigt. Die Performancefee wird folgendermaBen
berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des Anlegers.
20%des Betrages,umdender Anteilwertam Ende einer Abrechnungs-
periode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 8 %
Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedochinsgesamt
héchstens bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrechnungs-
periode. Eine negative Wertentwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mobgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. FUr die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt ftr
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfiihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2PF094
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=vkp&isin=DE000A2PF094
https://www.hansainvest.com/tools/doc-redirect.php?doctype=priips&isin=DE000A2PF094
https://www.bvi.de/service/statistik-und-research/wertentwicklungsstatistik/
https://fondswelt.hansainvest.com/de/beschreibung-der-rechenarten.html
https://fondswelt.hansainvest.com/de/fondswelt/compliance/zusammenfassung-ihrer-anlegerrechte.html
http://www.hansainvest.com
http://www.ggvm.de

