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Marketinginformationen

Fondsportrait Fondsprofil
Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds kann sowohl von steigenden Fondsname G&G Valuelnvesting-DLS
Aktienkursen .aIs au_ch von fallenden _Aktienpreisen profitieren. Das Anteilscheinklasse R
Anlageportfolio verbindet hochfokussiertes Value Investing und den
G&G DrawDown-Indikator (eigens entwickelter Algorithmus mit vorlau- ISIN DEOOOAZPFO94
fenderIndikation vor einen groBeren Riickgang an den Aktienmarkten). WKN A2PF09
Mltc_i|esgr Korqb_matpn wollen wir einen méglichst hohen Wertzuwachs Fondskategorie Gemischte Fonds
- bei gleichzeitig geringerer Anzahl an groBen Kursschwankungen -
tber einen rollierenden Zeitraum von 5 Jahren erwirtschaften. Auflegungsdatum 16.09.2019
Gesamtfondsvermdgen 15,25 Mio. EUR
Mittels unseres Einzelwert-Selektionsprozesses bewerten wir die NAV 119.54 EUR
Unternehmen und das Management nach Schwachen und Starken, - :
um eine Unterbewertung oder Uberbewertung zuminneren Unterneh- Ausgabepreis 125,52 EUR
menswert aufzudecken. Dabei ist Value die Differenz aus angemesse- Riucknahmepreis 119,54 EUR
nem Wert nach fundamentaler Bewertung und aktuell gepreistem Fondswah EUR
Bdrsenwert bei Long- und Shortinvestments. Der G&G DrawDown-In- ondswahrung
dikator, mit mehreren Monaten Vorlauf, dient im Falle der Unterschrei- Aktives Management ja
tung eine'r. Risikoschwelle mit einhergehender.Erwa.r.tung ein.es gr'c'?Be— Ausgabeaufschlag 5,00 %
ren Kursriickganges ("Drawdown") an den Aktienmarkten, die Aktien- - )
quote zu reduzieren und Value Investing Short -Investments zu erho- Rlcknahmeabschlag 0,00 %
hen. Geschaftsjahresende 31. Aug.
Ertragsverwendung Ausschuttung
TER (= Laufende Kosten) 1,83 %
Top Wertpa piere Verwaltungsvergltung davon 1,65 % p.a.
Verwahrstellenvergutung davon 0,15 % p.a.
FRESENIUS SE+CO.KGAA O.N. 3,69 % Erfolgsabhangige Vergltung| Ja, im letzten Geschaftsjahr 0,0 %
HANNOVER RUECK SE NA O.N. 3,57 % (Details siehe "Wichtige Hinweise").
BAVARIAN NOR NAM. DK 10 3,23 % VL-fahig nein
KEURIG DR PEPPER DL-,01 2,87 % Sparplanfahig ja
ALLIANZ SE NA O.N. 2,76 % Einzelanlagefahig ja
AUTOSTORE HOLDINGS DL-,01 2,69 % Vertriebszulassung DE
BEIERSDORF AG O.N. 2,45 % Cut-off time 16:00 Uhr
ELRINGKLINGER AG NA O.N. 1,30 % Mindestkapitalbeteiligungs- | min. 25%
L'OCCITANE INTERNATIONAL 1,30 % quote
FORMYCON AG 1,17 %
Wertentwicklung in 12-Monats-Perioden
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indi-
kator fur die kiinftige Wertentwicklung. Alle Wertentwicklungen gehen
von einer Wiederanlage der Ausschittungen und einem Anlagebetrag
von 1.000 EUR aus und umfassen jeweils zwolf Monate. Die mit einem
* gekennzeichneten Werte beziehen sich auf einen kirzeren Zeitraum
(seit Auflegung). Nettowertentwicklung: Neben samtlichen im Fonds
anfallenden Kosten wird auch der jeweilige Ausgabeaufschlag von
5,00 % des Anlagebetrags (= 47,62 EUR) berlcksichtigt. Dieser wird zu

01.11.2020 - 31.10.2021 01.11.2021 - 31.10.2022

Beginn des dargestellten Wertentwicklungszeitraumes vom Anlage-
betrag abgezogen. Der Rlicknahmeabschlag, sofern ein solcher erho-
ben wird, wird bei der Rlickgabe der Fondsanteile abgezogen. Eine
eventuell anfallende, die Wertentwicklung mindernde Depotgebuhr
bleibt auBer Betracht. Bruttowertentwicklung: Entspricht der Nettow-
ertentwicklung, berlcksichtigt aber keinen Ausgabeaufschlag.
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Fondsmanagerkommentar

Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds ver- ber, investierten wir in Fresenius SE. Dieser beabsichtigt die versteck-
zeichnete im Oktober eine Veranderung um ten Werte innerhalb des Konzerns, durch mégliche Entflechtungen der
-2,26 %. Die Performance liegt seit Anfang einzelnen Sparten, zu heben. Denkbar ist u. a. eine Abspaltung der
des Jahres bei -9,44 %. Seit Auflage am Dialyse-Sparte, welche hohe Schulden aufweist und aktuell die Kon-
16.09.2019, wurde ein Zuwachs von 19,59 % zernbilanz belastet. Was zusatzlich fur eine Beschleunigung von
erzielt. Die vorherrschenden Marktschwan- Veranderungen spricht, ist die Beteiligung des aktivistischen Hedge-
kungen nutzen wir gezielt, um auch kurzfris- fonds Elliott.
tige Zusatzertrdge zu generieren. Einige Im Berichtsmonat vereinnahmten wir eine Dividendenzahlung (0,065
unserer Investitionen wie PepsiCo und EUR je Aktie) von der L'occitane.
MUnchener Ruck notierten Uber inrem inne- Als Value Investoren nutzen wir die zunehmende Verunsicherung an
ren Wert und wurden mit Gewinn verauBert. den Kapitalmarkten flr Kaufe in glnstig bewertete Unternehmen.
Die Fresenius SE ist mit den Produkten und Das Portfolio blieb Ende Oktober Netto-Short ausgerichtet.
Dienstleistungen flr die Dialyse, das Kran-

kenhaus unddie ambulante Versorgung, eines der fUihrenden Gesund- 31.10.2022

heitskonzerne weltweit. Das Unternehmen wird auf einem historisch

glinstigen Substanzwert (basierend auf Sachanlagen) an der Bérse Heinrich Giesbrecht & Adam Golombek

bewertet, wahrend ein profitables Wachstum ausgewiesen wird.
Aufgrund einer Neubesetzung des Vorstandsvorsitzenden im Okto-

Wertentwicklung in Perioden Kennzahlen
kumuliert p.a. offene Fremdw&hrungsquote 37,57 %
laufendes Jahr 9,44 % Dauer des Verlustes in Tagen 621
1 Monat 2,26 % Volatilitat 18,97 %
3 Monate -0,09 %
6 Monate -2,98 %
1Jahr -13,18 % -13,18 %
3 Jahre 22,12 % 6,88 %
5 Janre Wertentwicklung in Kalenderjahren
10 Jahre 2021: 4,11%|2020: 32,69%2019*: -4,41%
seit Auflegung 19,59 % 5,89 % * Rumpfgeschaftsjahr
Die fruhere Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die friihere Wertentwicklung l&sst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen.
Wertentwicklung auf Monatsbasis Alle Angaben in Prozent
Jahr Jan Feb Méar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Wertentwicklung KJ
2020 -1,42 -3,27 -6,57 14,1 6,61 6,09 1,39 6,75 -1,98 -1,52 7,49 2,76 32,69
2021 5,86 4,14 -5,17 2,10 -0,69 7,38 -1,54 -1,65 -4,55 3,21 0,15 -4,26 41
2022 1,63 -2,62 5,56 -10,66 -7,52 1,75 3,20 2,1 oMn -2,26 -9,44
12%
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Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukUnftige Renditen schlieBen.
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Vermogensaufteilung

28,8 %

@ Kasse (72,5 %)
@ Aktien (28,8 %)
@ Derivate (-1,3 %)

Vermogensaufteilung nach Assetklassen

72,5 %

28,8 % i I
Q

1339 %

@ Kasse (133,9 %)
@ Aktien (28,8 %)
® Kasse (-0,2 %)

@ Derivate (-1,3 %)
® Aktien (-61,2 %)

Anlagestruktur nach Branchen

0,3 %

0,5 %
1,1% 9,2 %
2,6 % /.

2,7 %

6,4 %

@ Gesundheitswesen 59,2 %g
@ Finanzdienstleister (6,4 %
@ Basiskonsumguiter (6,0 %)
@ Industrieunternehmen (2,7 %)
© Verbrauchsguter (2,6 %)
® Telekommunikation (1,1 %)
® Energie (0,5 %)
Technologie (0,3 %)

Vermogensaufteilung inkl. Derivate

132,4 %

@ Kasse (132,4 %)
@ Aktien (-32,4 %)

Anlagestruktur nach Landern

1,3 % \

AV

2,7 %

3,2%

3,8 %
15,3 %

72,5 %

@ Kasse (72,5 %)

@ Deutschland (15,3 %)

® USA (3,8 %)

® Danemark (3,2 %)

® Bermuda (2,7 %)

® Luxemburg (1,3 %)

® Kaimaninseln (0,7 %)
Polen (0,4 %)
Zypern (0,1 %)
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Fondsberaterportrait

Engagement, Préasenz und Klarheit

Die kontinuierliche Wertsteigerung des Vermégens unserer Investoren
und derer personlichen Betreuung steht fur uns im Mittelpunkt.
Genau an diesem Anspruch lassen wir uns messen. Heinrich Gies-
brecht & Adam Golombek haben jahrzehntelange Beratungserfah-
rung und eine nachgewiesene persoénliche Erfolgsgeschichte. Viele
Mandanten vertrauen uns seit Jahren - und das spornt uns an Tag fur
Tag unser Bestes zu geben.

Nehmen Sie Kontakt auf und lernen Sie uns persdnlich kennen.

Kontakt: Vertriebspartner

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
SchloBgasse 12

63739 Aschaffenburg

Telefon: +49 (0) 6021 - 628 2470

E-Mail: info@ggvm.de

Internet: http://www.ggvm.de

Kontakt: Fondsmanager

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
SchloBgasse 12

63739 Aschaffenburg

Telefon: +49 (0) 6021 - 628 2470

E-Mail: info@ggvm.de

Internet: http:/www.ggvm.de

Wichtige Hinweise

Verwaltungsgesellschaft

Weltoffen. Partnerschaftlich. Verlasslich.
An diesen Werten wollen wir uns messen lassen.

Als eines der dltesten Investment-Unternehmen in Deutschland
pragen traditionelle hanseatische Prinzipien, wie Weltoffenheit,
Vertrauenswurdigkeit und Verlasslichkeit, seit jeher unsere
Firmenphilosophie. Innovatives Denken und eine konsequente
Serviceorientierung haben uns zu dem gemacht, was wir heute sind:
Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft, deren oberstes Ziel es ist, fur
ihre Kunden Werte zu schaffen.

HANSAINVEST ist eine Tochter der SIGNAL IDUNA Gruppe.
Kontakt:

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 -0

Telefax: (0 40) 300 57 -60 70

E-Mail: service@hansainvest.de
Internet: https://www.hansainvest.com

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: HANSAINVEST.

Dies sind Marketinginformationen. Bitte lesen Sie den Verkaufspro-
spekt und die wesentlichen Anlegerinformationen bevor Sie eine
endgultige Anlageentscheidung treffen. Grundlage fur den Kauf sind
die jeweils guiltigen Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu
den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der
Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind
ausschlieBlich in deutscher Sprache in elektronischer Form erhaltlich.
Auf Wunsch senden wir Innen DruckstUcke kostenlos zu.

DerNettoinventarwert von Investmentfonds unterliegtin unterschied-
lichem MaBe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafur, dass
die Anlageziele erreicht werden. Es besteht die Gefahr, dass der An-
leger durch den Erwerb der Anlage einen finanziellen Verlust erleidet.
Mit dem Erwerb der beworbenen Anlage erwirbt der Anleger lediglich
Anteile an einem Fonds und nicht die im Fonds enthaltenen Basiswer-
te, wie z.B. ein Gebaude oder die Aktie eines Unternehmens.

Die Wertentwicklung wird nach der BVI-Methode ermittelt. Informati-
onen zur genauen Berechnungsweise der Wertentwicklungen erhal-
ten Sie im Internet unter Rechenartenbeschreibung .

Die zukUnftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung. Diese ist
von der persénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig und
kann sich in der Zukunft andern.

Das Gesamtfondsvermdgen bezieht sich auf das Fondsvermégen aller
zum Fonds zugehdrigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfonds-
vermdégen in der Wahrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als
erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im
letzten Geschaftsjahr des Sondervermdgens an; bei neu aufgelegten
Fonds handelt es sich um eine Schatzung fur das erste Geschaftsjahr.
Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und
verringern die Ertragschancen des Anlegers. Nahere Informationen zu
den Kosten und zu einer etwaigen Erfolgsvergltung und deren Zu-

sammensetzung sind aus den wesentlichen Anlegerinformationen zu
entnehmen.

Bei einer Investition in den Fonds G&G Valuelnvesting-DLS R fallt eine
Performancefee flr den Anleger an, wenn die positive Wertentwick-
lung des Fonds G&G Valuelnvesting-DLS R die Hurdle Rate von 8 % im
Geschaftsjahr Ubersteigt. Die Performancefee wird folgendermaBen
berechnet und verringert die positive Wertentwicklung des Anlegers.
20%des Betrages,umdender Anteilwertam Ende einer Abrechnungs-
periode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 8 %
Ubersteigt (absolut positive Anteilwertentwicklung), jedochinsgesamt
héchstens bis zu 10 % des Durchschnittswerts in der Abrechnungs-
periode. Eine negative Wertentwicklung muss aufgeholt werden.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Ver-
mdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich ge-
nerell auf das gesamte Fondsvermdgen. Fur die Darstellung einzelner
Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermdgensarten als
Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der Aktienanteil), so dass in
der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden.

Die Darstellung der Top Wertpapiere (sofern angezeigt) erfolgt fur
maximal 60% des Fondsvermodgens.

Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so
dass die Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die Cut-off time bezeichnet den taglichen Orderannahmeschluss der
Verwahrstelle des Fonds. Sie wird bei der depotfihrenden Stelle des
Anlegers regelmaBig friher liegen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen richten
sich nicht an US-Personen und durfen nicht in den USA verbreitet
werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache
kdénnen Sie auf unserer Website unter Compliance erhalten.

Der Vertrieb des Fonds kann jederzeit in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften des KAGB widerrufen werden.
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