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Wir sind Value Investoren

Uber uns

« Unabhéangiger Asset Manager mit eigener Value Investing Philosophie

* Investiert fundamentalorientiert in unterbewertete Unternehmen mit
herausragenden Geschéaftsmodellen

» Aktives Risikomanagement mit hauseigenem ,G&G DrawDown-Indikator*
« Seit dem 23.08.2011: Klassische und individuelle Vermdgensverwaltungen
« Seit dem 16.09.2021: Fondsberater des G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

* Mit Investoren im selben Boot — G&G sind sowohl mit dem eigenen als auch mit
dem Firmenkapital investiert

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
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Grunder und Manager

Uber uns

Heinrich Giesbrecht

Dipl. Betriebswirt
(FH), Financial
Consultant
(Univ. Bochum)

Jahrgang 1971

2011 — 2022 2000 — 2011
Grunder + GF Deutsche Bank

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH

Adam Golombek

Certified
European
Financial Analyst
(CEFA)

Jahrgang 1979

2011 — 2022 2007 — 2011
Grunder + GF Privatier
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Philosophie & Ethik g

Uber uns

,Geld allein kann niemals gliicklich machen — aber es tragt zum personlichen
Wohlstand bei.”

» Unsere Vision: Finanzielle Freiheit und Wohistand flr jeden

» Unsere Mission: Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds flr jedermann

» Unsere Ethik: Wachstum durch Nachhaltigkeit und Weiterentwicklung
durch Vorsorge

Drei zentrale Kernfragen im Fokus unserer Investitionen:

Dient es dem Menschen? Dient es der Umwelt? Dient es dem Frieden?

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH 4



Grund der Fondsauflage g

,Der Fonds ist aus unserem persénlichen Anliegen heraus entstanden, eine
einzige Gesamt-Investmentlosung ftr unser Privat- und Firmenkapital zu
.. etablieren. Dabei war es uns wichtig, den Fonds so zu gestalten, dass wir
Motivation unseren eigenen Investmentstil inkl. Absicherungskomponenten

der Fonds- umsetzen konnten.“

Initiilerung Heinrich Giesbrecht, Geschaftsfiihrer

LZiel ist es, das Fondsvermdgen langfristig kontinuierlich und signifikant zu
steigern. Der G&G DrawDown-Indikator sorgt vorausschauend fur ein aktives
Risikomanagement.*

Adam Golombek, Geschaftsfuhrer
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Woflr steht DLS?

D = G&G DrawDown-Indikator

Algorithmus mit vorlaufender Indikation zur
Drawdown-Ermittlung von Aktienmarkten

Investment-
strategie

L = Value Investing Long

Herausragende Unternehmen mit attraktiver
Bewertung und zielorientiertem
Management

S = Value Investing Short

Uberbewertete Unternehmen mit
Missmanagement und chronischer
Finanzschwéche / Portfolioabsicherung
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Was ist G&G Value Investing? g

« Handelt es sich um ein herausragendes Geschéaftsmodell?
Mehrwert fir Kunden, Plattform, Netzwerk-Effekt, Burggraben

Investment- « Verflugt das Unternehmen uber ein integres und zielorientiertes Management?
strategie Grunder/Beteiligung am Unternehmen, Management-Qualitat

* Ist die Investition ist zu einem attraktiven Preis zu tatigen?
Bewertung, Intrinsischer Wert, Renditepotential

G&G Value Investing ist die Differenz aus langfristig angemessenem

Wert nach fundamentaler Bewertung und aktuellem Borsenwert.
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Wo investieren wir?
Wie wird die Welt in 10 Jahren aussehen?

Technik
Digitalisierung

Investment-
strategie

Infrastruktur

Mobilitat Gesundheit

CO2-

: Konsum
Reduzierung onsu

Der Fokus liegt auf herausragende Unternehmen
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer g
Value Investing Long: Hannover RUck

Geschaftsmodell:
= Rickversicherungsgeschaft: Ubernahme von Teilrisiken, die Erstversicherer im
direkten Kundenkontakt eingegangen sind

Investment- Bewertung:
strategie = Strukturelle Wettbewerbsvorteile durch reine Fokussierung auf Rlckversicherungen,

niedrigste Verwaltungskosten und Disziplin bei Vertragsverhandlungen (Underwriting)

» Fokusstrategie erbringt hdhere Kontinuitat der Rendite auf das eingesetzte Kapital

= Hbheres Pramienwachstum durch strukturelle Wettbewerbsvorteile (niedrigere
Schadens- und Kostenquoten) im vgl. zur Konkurrenz

= Attraktive Bewertung bei hohem Ertragswachstum (EK-Rendite)

= Langfristig noch hohes Wachstumspotenzial durch strukturelle Wettbewerbsvorteile
und 40% niedrige Pramieneinahmen zum Branchenprimus

Management:

» Jean-Jacques Henchoz (neuer CEO): plant Fortsetzung der Unternehmenskultur
= Ulrich Wallin (ehem. CEO) verbleibt im Mutterkonzern Talanx
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer
Value Investing Long: Hannover RUck
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023e 2024e 2025e 2026e
Intrinsischer Wert 116,52 95,4 119,4 127,8 87,34 122,52 144,72 181,68 193,8 207 216,72
Dividenden-Rendite in % 4,7 4.7 4,2 3.3 4.4 2,8 3.7 3.4 3.4 34 3.6
Dividenden 4,75 5 5 5,25 5.5 4.5 575 6,12 6,59 713 7.88
Renditepotenzial zum intrinsicher Wert in 2026 =40 %
Kummulierte Dividenden 2016-2026 in EUR =60 EUR

Langfristige Wachstumsfaktoren:

= Strukturelle Wettbewerbsvorteile durch reine Fokussierung auf Riickversicherungen, niedrigste Verwaltungskosten und Disziplin bei
Vertragsverhandlungen (Underwriting)

= Fokusstrategie erbringt h6here Kontinuitét der Rendite auf das eingesetzte Kapital

= Hoheres Pramienwachstum durch strukturelle Wettbewerbsvorteile (niedrigere Schadens- und Kostenquoten) im vgl. zur Konkurrenz

= Langfristig noch hohes Wachstumspotenzial durch strukturelle Wettbewerbsvorteile und 40% niedrige Pramieneinahmen zum Branchenprimus
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Investmentbeispiel — First Mover
Value Investing Long: Autostore

Investment-
strategie

Lagerhalle vs. Autostore’s automatisiertes Logistiksystem mit Lagerroboter

Wachstumstreiber:

= 30 % weniger Flachebedarf, bis zu viermal mehr Produkte im selben Raum als mit herkdmmlichen Storage-L&sungen

=  Amortisationsdauer 1-3 Jahr vs. Konkurrenz 4-5 Jahre

= Bessere Skalierbarkeit

= 66 % der Unternehmen in der Lieferkette geben an, dass die Verfugbarkeit von Arbeitskraften der Hauptgrund fir ihre Investitionen
in die Robotik ist.

Strukturelle Wettbewerbsvorteile:

= Vorreiter bei automatisierten Logistiksystemen mit Lagerrobotern ,First Mover Advantage*

= Patentschutz (durchschnittliches Patentablaufjahr: 2035)

= Hohe Profitabilitat (19% Nettomarge) ermoglicht weitreichende Investitionen, Ausbau der Vorreiter-Position

Markt- und Renditepotenzial:
= Akt. MarktgroRe 5 Mrd. $, langfr. Marktpotential 80 Mrd. $ (25% von 320 Mrd. $ TAM)
= Investition erfolgte bei 15 KGV fir 2023e, 40-50% jahrl. Gewinnwachstum bis 2026e mdglich
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Warum wollen wir Barenmarkte erkennen?
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Aktives Risikomanagement mit dem
G&G DrawDown-Indikator
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* G&G DD-Indikator ist ein Algorithmus, bestehend aus 23 Teil-Indikatoren mit
vorlaufender Funktion zu den Aktienmarkten

* Bei einem G&G DD-Indikator Wert unter -5 Punkten gehen wir von einem stark
fallenden Aktienmarktumfeld aus und sichern das Portfolio gegebenenfalls ab
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Aktives Risikomanagement g
G&G Tell-Indikator mit Alleinstellungsmerkmal
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* Eigenentwickelte Indikation auf Basis der Rohdaten vom Ifo-Institut
» Dieser G&G Teil-Indikator hat in den letzten 20 Jahren fiinf wichtige Indikationen
geliefert (DD > 15%)
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Renditematrix im Portfolio g
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Fir jedes Investment erwarten wir mind. 10% Renditebeitrag pro Jahr.

In der Grafik sehen Sie das Renditepotenzial, der einzelnen Performance-
Kategorien.
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Fondsprofil g

G&G
Valuelnvesting-
DLS Fonds

November 22

Investmentansatz
« Value Investing, Aktien Long/Short, Aktienquote 25% - 100%, 20 - 40 Aktien

Renditeziel und Anlagehorizont
» Absolute Ertrage von > 8 % p.a. Uber einen rollierenden Zeitraum
von 5 Jahren

Risiko-Controlling
* G&G DrawDown-Indikator und Einzelwertselektionsprozess (ESP) bestimmen
die Netto-Aktien-Gewichtung Long/Short

Anlageuniversum

« Alle liquiden Anlageklassen mit Schwerpunkt Aktien (Nord-Amerika,
Europa und Asien), All-Caps,

« flexible Investitionsquote, eigenes Research, Benchmark unabhéangig

Vergleichskategorie
« Strategiefonds Aktien Long/Short Flexibel Welt
» Mischfonds flexibel Welt

Giesbhrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH 16



Wertentwicklung seit Auflage
16.09.2019 bis 31.10.2022 = 19,54 %
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Quelle: HANSAINVEST, Berechnung der Wertentwicklung des Fonds nach BVI-Methode, Stand 31.10.2022
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Vergleich zum Sektordurchschnitt
3 Jahre bis zum 31.10.2022

G&G
Valuelnvesting-
DLS Fonds

November 22

G&:G Valuelnvesting-DLS R: 26,56 %

FWW® Sektordurchschnitt
Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt: 11,16 %

FWW?e Sektordurchschnitt
Mischfonds flexibel Welt: 0,58 %

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH

Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
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Fazit g

* G&G Value Investing steht fiir Investitionen in herausragende Unternehmen
mit zuktnftigem Ertragspotential und nicht in vergangene Buchwerte

G&G
Valuelnvesting-
DLS Fonds

« Der G&G DrawDown-Indikator dient dem aktiven Risikomanagement, um
vorausschauend steigende von stark fallenden Aktienmarktumfeldern zu
unterscheiden

« Der Fonds ist ein Basis-Investment in der langfristigen Geldanlage, da die
Erzielung attraktiver Renditen sowie aktives Risikomanagement im Fokus stehen

* Fondsgrinder und Fondsinvestoren sitzen gemeinsam in einem Boot

« Transparenz durch monatliche Fondsberichte und regelmalige
Investmentberichte sowie Webinare

November 22 Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH 19




Fondsdetalils

Verwaltungsgesellschaft: HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH
Fondsberater: Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
Depotbank: Kreissparkasse KéIn
. Haftungsdach: BN & Partners Capital AG
Valuelnvesting-
D I_ S F d ISIN (Retail / Institutionell) R-Tranche: DEOOOA2PF094, S-Tranche: DEO0O0A2PF1A7
onas
Vergleichsgruppe Fondsweb: Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt
Vergleichsgruppe tbergeordnet: Mischfonds flexibel Welt aktienorientiert
Ausgabeaufschlag: R-Tranche: 5 Prozent, S-Tranche: ohne Ausgabeaufschlag
Auflagedatum: 16.09.2019
Mindestanlage: 100,00 EUR je Tranche
Erstausgabepreis: 100,00 EUR
Laufende Kosten geschitzt: R-Tranche ca. 1,85% p.a. + Performance-Fee 20%, Hurdle Rate 8%, High-Watermark
9 ’ S-Tranche ca. 1,25% p.a. (Softclosing bei 25 Mio. EUR AuM)
Ertragsverwendung / Besteuerung: Ausschuttend / Teilfreistellung 15%
Vertriebszulassung: Deutschland und Osterreich
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Unser Versprechen:
Engagement, Prasenz und Klarheit

Kontakt

Giesbrecht & Golombek VermdégensManagement GmbH
SchlofRgasse 12 | 63739 Aschaffenburg

Telefon +49 [0] 6021 — 6282 47 0

Mobil +49 [0] 151 — 2358 2758

Internet. www.ggvm.de
Email: info@ggvm.de

Ihr Geld investieren wir so, wie wir unser eigenes Geld anlegen.

Darauf konnen Sie vertrauen.

Haftungshinweis:

Die Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und die Anlagevermittlung gemaf § 2 Abs. 2 Nr. 3 WplG erfolgen im Auftrag, im
Namen, fur Rechnung und unter der Haftung des dafur verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstrafle 33,
50374 Erftstadt, gemaR § 3 Abs. 2 WplG. Die BN & Partners Capital AG besitzt fir die vorgenannten Finanzdienstleistungen eine
entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gemaf § 15 WplG.

Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH 21
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Wichtiger Hinwels

Disclaimer

Samtliche in diesem Dokument genannten Renditeangaben beziehen sich auf die Retail-Anteilsklasse (WKN: A2PF09)
des G&G Valuelnvesting-DLS Fonds.

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI* richtet sich an
natirliche und juristische Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine
anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung,
eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum
Vertragsschluss Uber ein Geschéaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder
steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden
abhéangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle
Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht beriicksichtigt.

Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B.
Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditéats-, Zins- und Bonitétsrisiko — und ist nicht fir alle Anleger geeignet. Daher
sollten mdogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen
registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen.

Zur weiteren Information finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen® und das Wertpapierprospekt:
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsdetails.html?fondsid=858&dpage=downloads

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen
stellen unverbindliche Werturteile Giber zukiinftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts
als unzutreffend erweisen. Die aufgefihrten Informationen beziehen sich ausschlie3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI*, eine
Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht tlbernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne
dass es publiziert wird. Die vorliegende ,KI* ist urheberrechtlich geschutzt, jede Vervielféltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht
gestattet. Datum: 08.11.2022

Herausgeber: Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH, SchloRgasse 12, 63739 Aschaffenburg, handelnd als vertraglich
gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WplIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers
BN & Partners Capital AG, Steinstralle 33, 50374 Erftstadt. Die Anlageberatung gemafl § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und die Anlagevermittlung
gemall § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG erfolgen im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des dafur verantwortlichen
Haftungstragers BN & Partners Capital AG, Steinstrale 33, 50374 Erftstadt, gemaR § 3 Abs. 2 WpIG. Die BN & Partners Capital AG besitzt
fur die vorgenannten Finanzdienstleistungen eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
geman § 15 WpIG.
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