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Peergroup: Flexible Long/Short Aktienfonds — Weltweit
Performance seit Auflage am 16.09.2019 — 30.10.2020

Flexible Mischfonds-Weltweit waren im Schnitt wenig erfolgreich.
Aber natirlich gab es Topfonds, Mittelmalfd und Enttauschungen.

GE&:G Valuelnvesting-DLS R: 14,83 %

FWW® Sektordurchschnitt
Mischfonds flexibel Welt: -2,57 %

FwwWe Sektordurchschnitt
Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt: -4,55 %

I G&G Valuelnvesting-DLS R I FWW#® Sektordurchschnitt Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt

I FWWe Sektordurchschnitt Mischfonds flexibel Welt
Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
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Citywire: Flexible Long/Short Aktienfonds - Weltweit

Im Citywire-Ranking der globalen Aktienfonds Long/Short erreichten wir zum
31.10.2020 den 7. Rang von 113 Fonds im 1-Jahresvergleich.

Performance

Alt UCITS - Long/Short Aktien dber: 1 Jahr ~ 31.10.2019 - 3110.2020

Rangfolge 7/113 Rangfolge 103/113 Rangfolge 80/113

Gesamtertrag

5 Incline Global L/S Eq UCITS E EUR Acc EUR 23,4%
6 GAM Star Alpha Technology EUR Inc EUR 20,4%
7 G&G Valuelnvesting-DLS R EUR 17.3%
8 CS (Lux) Multi-Advisor Eq Alpha IBH EUR EUR 16,9%
9 LF Odey Absolute Return EUR H Instl Acc EUR 15.8%
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Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
Wir sind Value Investoren.

Adam Golombek Heinrich Giesbrecht

* Jahrgang 1979 * Jahrgang 1971

* Certified European Financial Analyst * Dipl. Betriebswirt (FH), Financial
(CEFA) Consultant (Ruhr-Uni Bochum)
e 2007 — 2011 Privatier e 2000 — 2011 Deutsche Bank

e 2011 - Ifd. Grunder + CIO e 2011 - Ifd. Grunder + GF
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Der G&G Valuelnvesting-DLS Fonds
Grund fur die Fondsinitiierung und Zielsetzung

L,Der Fonds ist aus unserem personlichen Anliegen heraus entstanden, eine einzige
Gesamt-Investmentlésung fur unser Privat- und Firmenkapital zu etablieren. Dabel
war es uns wichtig, den Fonds so zu gestalten, dass wir unseren eigenen

Investmentstil inkl. Absicherungskomponenten umsetzen konnten.”

"Unser Ziel ist es, das Fondsvermogen langfristig kontinuierlich und signifikant zu

steigern. Unser G&G DrawDown-Indikator sorgt vorausschauend auch in

wirtschaftlich unruhigen Zeiten ftr mehr Gelassenheit."
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Fondsprofil
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

Investmentansatz:
Value-Investing, Aktien Long/Short, Aktienquote 30 - 100%, 20 - 40 Aktien

Renditeziel und Anlagehorizont:
Absolute Ertrage von > 6% p.a. tUber einen rollierenden Zeitraum
von 5 Jahren

Drawdown-Reduzierung:
G&G DrawDown-Indikator und Einzelwertselektionsprozess (E-SP) beim Value-
Investing, bestimmen die Ausrichtung und Gewichtung Long/Short

Anlageuniversum:

Alle liquiden Anlageklassen mit Schwerpunkt Aktien (Nord-Amerika, Europa und
Asien), All-Caps, flexible Investitionsquote, eigenes Research,

Benchmark unabhangig
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Investmentstrategie @
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds /4

D = G&G DrawDown-Indikator

Algorithmus mit vorlaufender Indikation zur Drawdown-
Ermittlung von Aktienmarkten

Kontinuierlicher hoher
— Kapitalwertzuwachs mit
Herausragende Unternehmen mit attraktiver Bewertung DraWd own Red uzieru ng

und zielorientiertem Management

L = Value Investing Long

S = Value Investing Short

Uberbewertete Unternehmen mit Missmanagement und
chronischer Finanzschwache

-
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Investmentstrategie
G&G Value-Investing / Einzelwert-Selektionsprozess (E-SP)

1. Handelt es sich um ein herausragendes Geschéaftsmodell?

2. Verfugt das Unternehmen Uber ein integres und zielorientiertes
Management?

3. Istdie Investition ist zu einem attraktiven Preis zu tatigen?

= Mehrwert fir Kunden = Management-Qualitat
= Plattform, Netzwerk-Effekt = Wiederkehrende Umsatze

= Burggraben = Bewertung, Renditepotenzial
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer
Value Investing Long: Outperformance Hannover Ruck
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer
Value Investing Long: Outperformance Hannover Ruck

Hannover Riick, Kurs 133,- EUR, 04.2020

Geschaftsmodell:

300 - = Rickversicherungsgeschéft: Ubernahme von Teilrisiken, die Erstversicherer im
——Intrinsischer Wert direkten Kundenkontakt eingegangen sind
250 == |ntrinsischer Wert zuzuglich Dividenden Bewertung:
= Struktureller Wettbewerbsvorteile durch Fokussierung, niedrigste
Verwaltungskosten und Disziplin bei Vertragsverhandlungen (Underwriting)
200 = Fokussierung erbringt hohere Kontinuitat der Rendite auf das eingesetzte Kapital
= Hoheres Pramienwachstum durch strukturelle Wettbewerbsvorteile (niedrigere
Schadens- und Kostenquoten) im vgl. zur Konkurrenz
150 = Attraktive Bewertung bei hohem Ertragswachstum (EK-Rendite)
= Langfristig noch hohes Wachstumspotenzial durch strukturelle
100 Wettbewerbsvorteile und 40% niedrige Pramieneinahmen zum Branchenprimus
,LQ‘Z' ’L\e ,Lq,@ ,La,@ ’ng’ ,Lc,?/ ’L‘OQ/ Management:
D D D D D D D . Jeqn-Jacql_Jes Henchoz (neuer CI_EO_): plant Fortsetzung der Unternehmenskultur
= Ulrich Wallin (ehem. CEO) verbleibt im Mutterkonzern Talanx
2019 2020e 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e 2026e Geschaftsmodell Geschaftswert Management Summe
Eigenkapitalrendite 13.3 111 111 111 111 111 @ 111 111 o E i T € & s | 8] 93
Intrinsischer Wert 172 137 148 160 173 187 202 218 Kaufen i
zzgl. Div. ab 2020 143 159 176 1595 215 237 260 6 | 6
Renditepotenzial in % (133,- EUR am 04.2020) 95.49 5 5 5
Dividenden, Kumuliert (2020-2026) 42.55
EPS 10.65 10.1 10.91 11.78 12.72 13.74 14.84 16.03 Halten
Ausschittungsquote 0.60 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
Dividenden 5.25 5.5 505 545 589 636 687 742
Kapitalanlagen 47.63 51.44 5555 60.00 64.80 69.98 75.58 B81.63

Kombinierte Schadenkosten-Quote, einschlieflich Depotzinsen (37%)

Makleranteil, 66%
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Investmentbeispiel — Struktureller Outperformer

Value-Investing Long: Starbucks

Geschaftsmodell:

=  Weltweit fihrende Kaffeehauskette

= Kreation des ,Third Place-Konzept* neben dem Lebensraum zwischen des
Biros und der eigenen Wohnung

= Einzigartige Marke fir hochwertigen ,Arabica-Bohnenkaffee*

Bewertung:

= Dividendenrendite betragt bei Erstinvestition >2,5%

= Burggraben durch starke Marke und hochwertigen Kaffee

= Langfristig noch hohes Wachstumspotenzial in China, bei durchschnittlich
nur 8! Tassen (Deutschland: 800 Tassen) Konsum pro Person p.a. in 2018

Management & Shareholder:

= Kevin Johnson: CEO, seit 2009 bei Starbucks

= Generierung eines hohen Shareholder-Value durch stetige Aktienriickkaufe und
Dividendenzahlungen

Geschaftsmodell Geschaftswert Management Summe

8 8 8 8

Kaufen i

1;? = Starbucks = |ntrinsischer Wert
95
85
75 Verkauf zu 94,- USD
65
55 /
45
35 Kauf zu 65,- USD
25
= s 2 535 5 5 5 5 8 8 &8 8
N 8 N8 N N & & 8 & & & 8 A
-y oo »oooooorm
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
2008 | 2019 2020e 2021e 2022e 2023e 2024e 2025e
Umsatz 2472 2651 3522 29.14 30.63 325 34 359
Gewinn 3 36 192 35 36 405 45 498
Intrinsicher Wert 66 81 86 93 100 109
zzgl. Div. Ab 2020 67.2 a84.1 91.1 1001 1094 1208
Renditepotenzial in % (seit Kauf zu 65,- USD) 85.85
Dividenden, kumuliert (2020-2025) 11.845
langfr. Wachstumspotenzial in China
Kaffeekonsum in 2018 DE UsA  China Japan HK Taiwan
Tassen p.a.* =800 388 8 279 243 203

*Frost & Sullivan Report

Halten 3

Verkaufen

Short
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Renditematrix im Portfolio
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

Rendite
280 Erschaffung neuer Markte /
Substituierung
260
First Mover innerhalb der
240
Branche
220
200 Plattformunternehmen
180
s Strukturelle Outperformer
140
- - Marktperformer
120 ( p )
100
2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Portfolioausschnitt
Wo investieren wir?

1. Erschaffung neuer Markte / Substituierung

CytoSorbents._ Teladoc. 1 LiVOﬂgO —O— 7 EF%SLCILEIQIE_é

HEALTH DARIO BEYOND MEAT

2. First Mover innerhalb der Branche

7% rinkore DEUTSCHEQ®  trupanion @) NFON

Familienversicherung Medical insuranee for the life of your pet. ie Cloud-Telefonanlage

3. Plattform-Unternehmen

o prosus BEMicrosoft (R .47 aduen 0N

allegro

4. Strukturelle Outperformer

SHAKE £ hannoverre talanx. Berenlzen SAF/Tollang)
SHACKSS W fdahinoverre Laldlir. O=—/ S
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nnen handeln in unruhlgen Zeiten
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G&G DrawDown-Indikator
Fokussiertes und entspanntes investieren

15.000 —DAYX, li. Skala (montl.) —G&G DD-Indikator 2>

14.000
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-15

7.000 -20

= G&G DD-Indikator ist ein Algorithmus, bestehend aus 23 Teil-Indikatoren mit vorlaufender Funktion zu den Aktienmaéarkten
= Bei einem G&G DD-Indikator Wert < -5 wird ein Drawdown gro3er 15% erwartet

= Der G&G DD-Indikator befindet sich seit 31.03.2020 oberhalb der Signifikanzschwelle von > 5 Punkten, mit mittelfristig stark
positiver Indikation fir die Aktienmarkte
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G&G DrawDown-Indikator
Beispiel eines selbstentwickelten Teil-Indikators

g

— IFO1 —IF0O 2 — DAX
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Quellen: G&G, IFO

200
2,000.00

= Eigenentwickelte Indikation auf Basis der Rohdaten vom Ifo-Institut

= Dieser G&G Teil-Indikator hat in den letzten 20 Jahren vier wichtige Indikationen geliefert (DD > 15%)
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G&G DrawDown-Indikator
Beispiel eines selbstentwickelten Teil-Indikators

— Finance Stress Spread China (Eigene Entwicklung), li. Skala — DAX
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» Dieser G&G Teil-Indikator hat in den letzten 13 Jahren 6 Indikationen geliefert
= 5von 6 Indikationen waren einem Draw-Down > 8% innerhalb von 8 Monaten vorlaufend
= Nach groRRerer Korrektur (03.2020) und FSS < 1,5 ist eine erhebliche Aktienmarkt-Erholung zu erwarten

G&G Oktober 2020

16000

14000

12000

10000

8000

6000

4000

2000

18



Drawdown-Vergleich vom 01.01. — 30.10.2020
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds vs. DAX vs. MSCI World

30,00 %
G&G Valuelnvesting-DLS Fonds
Max. Drawdown = -21% 0005
10,00 %
=" *-.."'Ir \ 0.00%
= -P'h-"r 'b' [ \ '
-10,00°%
Freitag, 30. Okt 2020
Gl Valuelnvesting-D +20,05 %
Freitag, 30. Okt 2020 -20,00%
-13,67 %
Freitag, 30. Okt 2020
MSCI WORLD INDEX (GD -4 58 %
-30,00 %
DAX MSCI World
Max. Drawdown = -38% Max. Drawdown = -34%
-40,00 %
Feb 20 Mar 20 Apr 20 Mai ‘20 Jun 20 Jul"20 Aug 20 Sep ‘20 Okt "20
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Leistung seit Fondsauflage am 16.09.2019
Drawdown und Performance

Seit Fondsauflage am 16.09.2019 - 30.10.2020

Max. Drawdown Performance
DAX - 38% - 6,6%
MSCI World - 34% + 1,0%

G&G Valuelnvesting-DLS - 21% + 14,8%
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Nachhaltigkeitskriterien

("‘T
Umsetzung in der Giesbrecht & Golombek Firmenpolitik Z

Drei Leitfragen begleiten uns bei der Nachhaltigkeitsbewertung von Unternehmen:

Dient es dem Menschen? Dient es der Umwelt? Dient es dem Frieden?

Vermeiden 1 Beeinflussen

Solar- Keine Umwelt-
energie Kernkraft spende

Mikro- Keine Soziale
finanz Ristung Spende

,Bestin Keine St

i . rechts-
class Korruption
nutzung

W = Beispiel :

Grafik: GREENBOX (Good Growth Institute)
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MSCI ESG Ratings G&G Valuelnvesting-DLS

ESG data provided by MSCI®

Mame

G&G Valuelnvesting-DLS

Berichtsdatum

30.09.2020
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Fazit

= G&G Value Investing steht flr Investitionen in herausragende Unternehmen mit
zukunftigem Ertragspotential und nicht in vergangene Buchwerte

» G&G Drawdown-Indikator dient der fortlaufenden Berechnung von mdglichen
Drawdowns und nicht statischen Volatilitatskennzahlen mit Drawdown-
Uberraschungen

= Aus unserer Sicht ist der Fonds eine vermdgensverwaltende Losung, auf Grund
der Erzielung attraktiver Renditen, des langfristigen Anlagehorizonts und der
Drawdown-Reduzierung

* Fondsgrinder und Fondsinvestoren sitzen gemeinsam in einem Boot

= Transparenz durch monatliche Fondsberichte, regelmaliige Investmentberichte
und Quartalsberichte
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Stammdaten

G&G Valuelnvesting-DLS Fonds

Verwaltungsgesellschatft:

Fondsberater:

Depotbank:

Haftungsdach:

ISIN Tranche Retail:
ISIN Tranche Institutionell:

Vergleichsgruppe Fondsweb:

Vergleichsgruppe tibergeordnet:

Ausgabeaufschlag:

Auflagedatum:
Mindestanlage:

Erstausgabepreis:

Laufende Kosten geschatzt:

Ertragsverwendung:

Vertriebszulassung:

HANSAINVEST Hanseatische Investment GmbH

Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH
Kreissparkasse Kdéln

BN & Partners Capital AG

DEOOOA2PF094 G&G Valuelnvesting-DLS (R)
DEOOOA2PF1AY G&G Valuelnvesting-DLS (S)

Strategiefonds Aktien-Strategie Equity L/S Flexible Welt
Mischfonds flexibel Welt aktienorientiert

5% in R-Tranche
0% in S-Tranche

16.09.2019
100,00 EUR je Tranche
100,00 EUR

R-Tranche ca. 1,85% p.a. + Performance-Fee 20%,
Hurdle Rate 8%, High-Watermark
S-Tranche ca. 1,25% p.a. (Softclosing bei 25 Mio. EUR AuM)

Ausschuttend

Deutschland




Begleiten Sie uns in der Frihphase eines neuen erfolgreichen,
grundergefuhrten Fonds. Lassen Sie uns gemeinsam eine neue
Erfolgsgeschichte schreiben.

G&G Valuelnvesting-DLS




Giesbrecht & Golombek VermdgensManagement GmbH
Unser Versprechen: Engagement, Prasenz und Klarheit

Ihr Geld investieren wir so, wie wir unser eigenes Geld anlegen.
Darauf kbnnen Sie vertrauen.

Giesbrecht & Golombek VermégensManagement GmbH
SchloRgasse 12 | 63739 Aschaffenburg

Telefon +49 [0] 6021 - 6282 470

Mobil +49 [0] 1512 - 358 2758

Internet: www.ggvm.de
Email: info@ggvm.de

Haftungshinweis:

Die Anlageberatung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1 a KWG und die Anlagevermittlung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG erfolgen im
Auftrag, im Namen, fiir Rechnung und unter der Haftung des daflr verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners
Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt, nach § 2 Abs. 10 KWG. BN & Partners Capital AG besitzt fir die
vorgenannten Finanzdienstleistungen eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) gemal § 32 KWG.
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Disclaimer / Impressum

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die ,KI* richtet sich an nattrliche und
juristische Personen mit gewéhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlie3lich zu Informationszwecken eingesetzt.

Diese ,KI* kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige
Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle
Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschéft
in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung
von Transaktionen ist von den persoénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhangig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen
Verhaltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der ,KI* nicht berticksichtigt.

Eine Anlage in erwahnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder
Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fiir alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche
Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem ausfiihrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach
Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®
und das Wertpapierprospekt: www.ggvm.de

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur zuklinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile Uiber zukiinftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend
erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fur die Aktualitat und
fortgeltende Richtigkeit kann nicht Ubernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es
publiziert wird. Die vorliegende ,KI“ ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht

gestattet. Datum: 30.10.2020

Herausgeber: Giesbrecht & Golombek Vermdgensmanagement GmbH, Schlof3gasse 12, 63739 Aschaffenburg, handelnd als vertraglich gebundener
Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG,
Steinstral3e 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die die Erbringung der Anlageberatung geman § 1 Abs. 1a Nr. 1a KWG und der
Anlagevermittlung gemaf § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 32 KWG.
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